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9.10 Le gouvernement d’entreprise
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L’estimateur de la moyenne des R; est égal a la moyenne des R; :

9.10.5.5 Les caractéristiques d’'une option

Voici quelques indicateurs permettant de caractériser une option:
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Sensibilité de I'option par rapport au prix du sousjacent Valeurgyercice.
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Sensibilité de & par rapport au prix du sous-jacent Valeurgyercice.
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Sensibilité du prix de I'option par rapport a sa maturité T.
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Sensibilité du prix de I'option par rapport au taux sans risque Tinsra:.
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Sensibilité de I'option par rapport a la volatilité o.
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Sensibilité de I'option par rapport au sous-jacent S.

Tableau 435 — Les valeurs caractéristiques d'une action

Plus la sensibilité est grande par rapport a une variable, plus la valeur de I'indicateur est
grande. Ces indicateurs permettent donc d’étalonner différentes options en fonction du risque
accepté.
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