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Diagramme 121 – La politique de dividendes 

4.7 La valeur d’une entreprise selon l’axe Finance 
Ce chapitre développe l’axe Finance de la valeur d’une entreprise dont il a été question 

dans le chapitre intitulé Management. 

4.7.1 Les méthodes usuelles de valorisation  

4.7.1.1 La méthode des flux financiers actualisés 

La valeur de l’entreprise peut être estimée par la relation suivante : 
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Où eBanqueroutπ  est la probabilité de banqueroute en fonction de la notation des dettes de 
l’entreprise et :
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Où n est l’horizon stratégique, soit le nombre d’années nécessaires pendant lesquelles 
l’entreprise aura une croissance supérieure à la croissance du domaine industriel dont elle fait 
partie du fait des barrières à l’entrée qu’elle a érigée et avec : 

ª 

L’entreprise a 
des perspectives 

de croissance 
externe.  

L’entreprise a 
des projets dont 

le TRI est 
supérieur au 

CMPR. 

Rémunérer les 
actionnaires sous 

forme de 
dividendes.  

Racheter ses 
propres actions et 
au pire diminuer le 

capital.  

Comparaison des 
besoins 

financiers des 
projets par 
rapport aux 
dividendes.  

Proposer d’intégrer 
les bénéfices en 

réserves. 

Communiquer. Oui  

Non  

Inférieur  

Similaire  

Proposer d’intégrer 
les bénéfices en 

réserves.  

Faire une 
augmentation de 
capital si un effet 

de levier n’est plus 
possible.  

Supérieur  
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